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Uzko profilovana vedecka monografia dvojice autorov z Katedry
finan¢niho prava a narodniho hospodaistvi Pravnickej fakulty Masary-
kovej univerzite v Brne vznikla v ramci projektu Prdavni a ekonomické
aspekty devizovych intervenci CNB ¢. MUNI/A/1222/2017. Kombinuje
zname poznatky z oblasti tedrie menovej politiky a jej praktického
vykonu s analyzou sktisenosti z praktického vykonu menovej politiky
Ceskej narodnej banky (CNB), a to v pravnom ramci devizového prava
a najmd menového prava. Predmetom skimania je priebeh a vysledky
dopadov tzv. ,, kurzového zavizku* Ceskej centralnej banky vo vybra-
nom ¢asovom useku (ide o roky 2013 - 2017). Tento vynimocny aspekt
nestandardnej menovej politiky v jednom ¢lenskom §tate EU, ktory nie
je ¢lenom eurozony, predstavuje prinos pre rozbor vyuzivania meno-
vopolitickych nastrojov v obdobi financnej krizy a jej nasledného pre-
rastania do hospodarskej krizy, a to v SirSom stredoeurdpskom priestore
v dvoch rovinach.

V prvej rovine ide o Specifikum vo vztahu k ostatnym c¢lenskym
krajinam EU, ktoré realizuju vlastnii menovi politiku v normativnych
intenciach EU (Zmluva o EU, Zmluva o fungovani EU a jej Protokol
¢. 4 o Eurdpskom systéme centralnych bank a Europskej centralnej
banke). v druhej rovine ide o zaujimava komparaciu vo vztahu k vyu-
zitiu inych menovopolitickych opatreni zo strany Europskej centralnej
banky v regione ¢lenskych Statov eurozony.

Monografia sa ¢leni na sedem kapitol s rozsahom prispdsobenym ana-
lyzovanym oblastiam, a to: devizové intervencie v systéme financného
prava (kapitola 1), devizové intervencie v historii a stiCasnosti (kapitola
2), menova politika v eurozone (kapitola 3), pravne aspekty devizovych
intervencii v Ceskej republike — stcasna pravna Gprava (kapitola 4),
zhodnotenie devizovych intervencii CNB v rokoch 2013 - 2017 (kapi-
tola 5), hodnotenie devizovych intervencii z pohl'adu odbornych autorit
(kapitola 6) a komparacia vybranych aspektov nastrojov menovej poli-
tiky pouzivanych CNB a bankami Eurosystému (kapitola 7).

V texte sa vyuziva interdisciplinarny pristup k problematike, ktory
vyplyva z vlastnej povahy témy. Nevyhnutnou sucastou su grafy
a tabul’ka, ktoré dokumentuju kvantitativne dopady devizovych inter-
vencii CNB na ekonomiku CR.
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Publikacia poukazuje na kontroverznost vyuzivania devizovych
intervencii a ich tiskalia, pricom sa opiera aj o odborné autority z oblasti
teorie a zastupcov centralneho bankovnictva, ktorych nazory su casto
protichodné. Zaver opatrne konstatuje urciti opodstatnenost’ devizo-
vych zasahov CNB, aj ked’ s poukazom na potencialne hrozby pro
futuro a pri uvedomeni si oneskoreného efektu (niekol’koro¢ny odstup
od ich zahdjenia, time lag). Mozné ekonomické rizika v zmysle zaverov
mozu nastat’ najmi v désledku narastu devizovych rezerv CNB.

Pozitivnym sa v suvislosti s predmetom vyskumu javi aj zapraco-
vanie relativne obsiahlejSieho historického exkurzu pocntc rozpa-
dom Rakusko-Uhorska (v kapitole 2. Devizové intervence v historii
a soucasnosti).

Pravno-ekonomicky kontext si text zachovava na viacerych
miestach, napriklad v Casti, v ktorej sa diskutuje o pravnych sporoch
tykajucich sa moznej personalnej nezavislosti centralnej banky (roz-
hodnutie Ustavného stidu z 20. 6. 2001, sp. zn. P1. US 59/2000).

Recenzovantl publikaciu mozno odporucit’ prave z dévodu narod-
nej $pecifickosti vyuzitia ingtititu intervencii v podmienkach Ceskej
republiky vo vymedzenom ¢asovom tuseku. Jej adresatmi by mali byt’
predovsetkym odbornici z odboru finanéného prava so zameranim na
menove pravo, ale aj vyskumnici z oblasti centralneho bankovnictva.
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